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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Junta Directiva
Banco Nacional de Panama

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Banco Nacional de Panama (en
adelante, “el Banco”), los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2012, y los estados de resultados, utilidades integrales, cambios en fondos de capital y flujos de
efectivo por el aflo terminado en esa fecha, y notas, que comprenden un resumen de politicas
contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, tal como
han sido modificadas por regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos
de Panama para propésito de supervision, y por el control interno que la administracion determine
que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores de
importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén acerca de estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estan libres de errores de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluaciéon de los riesgos de errores de importancia
relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones
de riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la preparacion y presentacion
razonable por la entidad de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre
la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado
de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base para nuestra opinién de auditoria.

KPMG, una sociedad civil panameria, y firma de la red de firmas miembro independientes de
KPMG, afiliadas a KPMG International Cooperative (“KPMG International”), una entidad suiza



Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacién financiera de Banco Nacional de Panama al 31 de diciembre de 2012, y
su desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, tal como han sido modificadas por
regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panama para propésito
de supervision, como se describe en la Nota 2(a) a los estados financieros.

18 de marzo de 2013
Panama, Republica de Panama




BANCO NACIONAL DE PANAMA
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2012

(Cifras en Balboas)

Activos

Efectivo y efectos de caja
Depdsitos en bancos:

A la vista en bancos locales

A la vista en bancos en el exterior

A plazo en bancos locales

A plazo en bancos en el exterior
Total de depdésitos en bancos

Total de efectivo, efectos de cajay depdsitos en bancos

Valores comprados bajo acuerdos de reventa

Inversiones en valores:
Valores disponibles para la venta

Préstamos sector privado
Préstamos sector publico
Menos: Reserva para pérdidas en préstamos
Intereses y comisiones no devengadas
Préstamos, neto

Propiedades y equipo, neto
Intereses acumulados por cobrar

Otros activos:
Bienes adjudicados de prestatarios
Créditos fiscales sobre intereses preferenciales
Remesas en transito de instituciones estatales
Otras remesas y transferencias en transito
Activos varios

Total de activos

10

12

13
18

13

2012 2011
229,258,888 358,924,879
44,340,783 39,621,783
115,155,122 92,186,680
324,750,000 222,000,000

2,003,100,000

1,662,046,000

2,487,345,905

2,015,854,463

2,716,604,793

2,374,779,342

13,191,520

1,769,749,786

2,516,871,982
473,982,586
37,076,122
20,969,483

19,196,728

1,522,043,198

2,295,793,819
421,178,675
33,404,584
21,054,753

2,932,808,963

2,662,513,157

95,646,359 82,754,160
46,944,790 43,299,809
5,437,671 9,106,353
24,536,656 30,634,191
90,818,732 134,413,346
4,804,935 48,545,814
18,083,689 18,008,434
143,681,683 240,708,138

7,718,627,894

6,945,294,532

El estado de situacion financiera debe ser leido en conjunto con las notas que forman

parte integral de los estados financieros.




Pasivos y Fondos de Capital

Pasivos:

Depdsitos de clientes:

Locales:

A la vista - privados
A la vista - publicos
A la vista - extranjeros

Ahorros:

Ahorros - privados
Ahorros - extranjeros

A plazo:

A plazo - privados
A plazo - publicos
A plazo-extranjeros

Restringidos

Total de depo6sitos de clientes
Financiamientos recibidos

Bonos por pagar

Otros pasivos:

Certificados de garantia por procesos judiciales
Acreedores varios

Cheques de gerencia y certificados

Intereses acumulados por pagar

Otros

Total de pasivos

Fondos de capital:
Capital aportado por el Estado
Reserva regulatoria para bienes adjudicados

Ganancia no realizada en valores disponibles para la venta
Utilidades no distribuidas
Total de fondos de capital

Compromisos y contingencias

Total de pasivos y fondos de capital

14
15

16

17

19

660,465,782
2,680,630,300
23,053,164

482,143,127
5,456,945

313,542,809
2,432,246,527
52,128,554
37,799,723

N
[y
[N

683,683,726
2,133,891,253
17,766,672

466,131,891
294,627

354,379,756
2,193,611,740
54,325,942
33,619,489

6,687,466,931

5,937,705,096

0

75,000,000

148,512,418
91,016,776
26,350,128
14,363,393
31,072,388

115,300

75,000,000

103,977,165
105,111,789
57,767,806
13,852,100
26,067,933

7,073,782,034

6,319,597,189

540,000,000 530,000,000
1,691,556 3,517,896
94,335,197 85,307,459
8,819,107 6,871,988
644,845,860 625,697,343

7,718,627,894

6,945,294,532




BANCO NACIONAL DE PANAMA
(Panamd, Republica de Panamd)

Estado de Resultados
Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2012

(Cifras en Balboas)

Nota

Ingresos por intereses y comisiones:
Intereses sobre:

Préstamos

Depositos en bancos

Valores
Comisiones sobre préstamos
Total de ingresos por intereses y comisiones

Gastos por intereses:

Depositos

Financiamientos recibidos y bonos por pagar
Total de gastos por intereses
Ingreso neto por intereses y comisiones

Reversion de provision para pérdidas en préstamos 10
Ingreso neto por intereses y comisiones despues de provision

Otros ingresos:
Comisiones por servicios bancarios
Dividendos
Ganancia neta en valores
Reversion de provision para valuacion de bienes adjudicados 13
Otros 7
Total de otros ingresos

© © O

Otros gastos:
Provision para créditos fiscales
Gastos por comisiones

Total de otros gastos

Total de otros ingresos, neto

Gastos generales y administrativos:

Salarios y otros gastos del personal 6

Alquileres

Reparaciones y mantenimiento

Mejoras menores

Depreciacion y amortizacion 12

Electricidad

Propaganda y promocién

Comunicaciones

Seguros

Papeleria y tiles de oficina

Honorarios y servicios profesionales

Viajes

Transporte de valores

Cajeros electrénicos

Otros 6
Total de gastos generales y administrativos

Utilidad neta

El estado de resultados debe ser leido en conjunto con las notas que forman
parte integral de los estados financieros.
5

2012 2011
171,834,746 157,318,387
4,048,528 3,039,635
54,141,853 65,371,284
7,971,433 10,547,881
237,996,560 236,277,187
75,336,648 75,570,360
2,868,310 2,894,656
78,204,958 78,465,016
159,791,602 157,812,171
10,670,348 2,635,066
170,461,950 160,447,237
8,820,449 9,306,224
530,077 731,705
56,440,374 17,577,094
3,329,489 1,272,961
10,778,532 12,376,475
79,898,921 41,264,459
197,384 187,500
301,312 263,633
498,696 451,133
79,400,225 40,813,326
63,941,897 57,560,368
1,980,617 1,575,000
6,784,274 6,111,977
1,531,906 1,436,888
8,052,989 6,192,317
3,244,752 2,818,932
3,624,201 2,835,822
5,712,227 3,776,514
273,763 199,394
1,963,685 2,073,306
2,101,932 1,600,205
1,339,513 1,265,021
2,700,086 2,151,368
788,716 983,317
5,700,838 3,592,104
109,741,396 94,172,533
140,120,779 107,088,030




BANCO NACIONAL DE PANAMA
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Utilidades Integrales
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2012

(Cifras en Balboas)

Utilidad neta

Otras utilidades (pérdidas) integrales:
Transferencia a resultados por venta de valores
Valuacién de inversiones en valores traspasadas de mantenidas
hasta su vencimiento a disponibles para la venta
Cambio neto en valuacion de valores disponibles para la venta
Otras utilidades integrales del afio
Total utilidades integrales del afio

2012

140,120,779

107,088,030

(56,440,374)

(17,577,094)

0 95,161,092
65,468,112 4,996,201
9,027,738 82,580,199
149,148,517 189,668,229

El estado de utilidades integrales debe ser leido en conjunto con las notas que forman

parte integral de los estados financieros.




BANCO NACIONAL DE PANAMA
(Panama, Republica de Panamad)

Estado de Cambios en Fondos de Capital
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2012

(Cifras en Balboas)

Saldo al 31 de diciembre de 2010

Utilidad neta, afio 2011

Otras utilidades (pérdidas) integrales
Transferencia a resultados por venta de valores

Valuacion de inversion en valores traspasados de mantenidas hasta su

vencimiento a disponibles para la venta
Cambio neto en valuacion de valores disponibles para la venta
Total de otras utilidades integrales del afio
Total de utilidades integrales del afio

Transacciones registradas directamente en fondos de capital

Reserva regulatoria para bienes adjudicados

Distribucién de utilidades al Estado Panamefio

Capitalizacion de utilidades

Total de transacciones registradas directamente en fondos
de capital

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Utilidad neta, afio 2012

Otras utilidades (pérdidas) integrales

Transferencia a resultados por venta de valores

Cambio neto en valuacion de valores disponibles para la venta
Total de otras utilidades integrales del afio

Total de utilidades integrales del afio

Transacciones registradas directamente en fondos de capital

Reserva regulatoria para bienes adjudicados

Distribucion de utilidades al Estado Panamefio

Capitalizacién de utilidades

Total de transacciones registradas directamente en fondos
de capital

Saldo al 31 de diciembre de 2012

El estado de cambios en fondos de capital debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral

de los estados financieros.

Ganancia
Reserva no realizada
Capital regulatoria en valores Total de
aportado por para bienes disponibles Utilidades no fondos de

el Estado adjudicados parala venta distribuidas capital
520,000,000 1,744,052 2,727,260 8,645,832 533,117,144
0 0 0 107,088,030 107,088,030
0 0 (17,577,094) 0 (17,577,094)
95,161,092 95,161,092
0 0 4,996,201 0 4,996,201
0 0 82,580,199 0 82,580,199
0 0 82,580,199 107,088,030 189,668,229
0 1,773,844 0 (1,773,844) 0
0 0 0 (97,088,030) (97,088,030)
10,000,000 0 0 (10,000,000) 0
10,000,000 1,773,844 0 (108,861,874) (97,088,030)
530,000,000 3,517,896 85,307,459 6,871,988 625,697,343
0 0 0 140,120,779 140,120,779
0 0 (56,440,374) 0 (56,440,374)
0 0 65,468,112 0 65,468,112
0 0 9,027,738 0 9,027,738
0 0 9,027,738 140,120,779 149,148,517
0 (1,826,340) 0 1,826,340 0
0 0 0 (130,000,000) (130,000,000)
10,000,000 0 0 (10,000,000) 0
10,000,000 (1,826,340) 0 (138,173,660) (130,000,000)
540,000,000 1,691,556 94,335,197 8,819,107 644,845,860




BANCO NACIONAL DE PANAMA
(Panamd, Republica de Panamd)

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2012

(Cifras en Balboas)

Actividades de operacion:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta y el efectivo
de las actividades de operacion:
Depreciacion y amortizacion
Reversion de provision para pérdidas en préstamos
Reversion de provisién para valuacion de bienes adjudicados
Ganancia neta en valores
Ingresos por intereses y comisiones
Gastos por intereses

Cambios en activos y pasivos operativos:

Depésitos a plazo en bancos con vencimientos
originales mayores a 3 meses

Préstamos

Otros activos

Depositos a la vista recibidos

Depositos de ahorros recibidos

Depositos a plazo recibidos

Certificados de garantia por fianzas judiciales

Cheques de gerencia y certificados

Acreedores varios

Otros pasivos

Efectivo generado de operaciones

Intereses y comisiones recibidas

Intereses pagados

Flujos de efectivo de las actividades de operacion

Actividades de inversion:

Redencidn (adquisicién) de valores comprados bajo acuerdos
de reventa, neta

Adquisiciones de valores disponibles para la venta

Producto de la venta de valores disponibles para la venta

Redenciones de valores disponibles para la venta

Adgquisiciones de valores mantenidos hasta su vencimiento

Redenciones de valores mantenidos hasta su vencimiento

Adquisiciéon de mobiliario y equipo

Producto de la venta de mobiliario y equipo

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Actividad de financiamiento:

Pago de financiamientos recibidos

Distribucion de utilidades al Estado Panamefio

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

(Disminucién) aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

El estado de flujos de efectivo debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral

de los estados financieros.

Nota

2012 2011
140,120,779 107,088,030
8,052,989 6,192,317
(10,670,348) (2,635,066)
(3,329,489) (1,272,961)
(56,440,374) (17,577,094)
(237,996,560) (236,277,187)
78,204,958 78,465,016
(500,000,000) 663,000,000
(259,625,458) (389,833,267)
100,355,944 (122,842,345)
528,807,595 479,667,362
21,173,554 18,921,664
199,780,686 130,451,924
44,535,253 6,139,723
(31,417,678) 43,665,662
(14,095,013) 42,762,781
5,004,455 (7,612,538)
234,351,579 229,373,831
(77,693,665) (75,146,909)
169,119,207 952,530,943
6,005,208 (19,196,728)
(1,211,248,354) (49,272,296)
867,573,397 100,817,344
161,436,481 12,958,150
0 (378,432,993)
0 101,788,229
(21,369,634) (16,868,104)
424,446 97,124

(197,178,456)

(248,109,274)

(115,300)
(130,000,000)

(291,648)
(97,088,030)

(130,115,300)

(97,379,678)

(158,174,549)
2,374,779,342

607,041,991
1,767,737,351

2,216,604,793

2,374,779,342




BANCO NACIONAL DE PANAMA
(Panama4, Republica de Panama4)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2012

(Cifras en Balboas)

(1)

Constitucién y Operaciones

Mediante las leyes No.74 de 13 de septiembre de 1904, No.27 de 18 de noviembre de 1906 y
No.6 de 11 de enero de 1911, se cre6 el Banco Nacional de Panama (el “Banco”), como
entidad autbnoma del Estado Panamefio con patrimonio propio. Es ademas, un banco oficial
con personeria juridica propia y autonomia administrativa, presupuestaria y financiera, sujeto
a la vigilancia del Organo Ejecutivo y de las entidades supervisoras correspondientes, en los
términos establecidos en el Decreto Ley No.4 de 18 de enero de 2006 (anteriormente, Ley
No.20 de 22 de abril de 1975). Es el organismo financiero del Estado Panamefio por
excelencia y tiene, ademas de los objetivos expresamente consignados en el Decreto Ley
antes mencionado, la finalidad de ejercer, dentro del sector oficial el negocio de banca
procurando la obtencion del financiamiento necesario para el desarrollo de la economia del
pais.

El funcionamiento y las operaciones del Banco Nacional de Panama se rigen principalmente
por el Decreto Ley No.4 de 18 de enero de 2006 y por las normas que le sean aplicables del
Decreto Ley No.2 del 22 de febrero de 2008, que regula el Régimen Bancario en Panama.

El Banco es poseedor de una licencia de casa de valores emitida por la Superintendencia del
Mercado de Valores. Esta actividad esta regulada por el Decreto Ley 1 del 8 de julio de 1999,
el cual fue modificado por la Ley No. 67 del 1 de septiembre de 2011.

El Banco Nacional de Panama esta exento del pago de cualquier impuesto, tasa, gravamen o
contribucién nacional, municipal o de cualquier otra indole, con excepcién de las cuotas
patronales del Seguro Social, Seguro Educativo, Riesgo Profesional, Tasa por Servicios
Publicos y otras excepciones previstas en el Decreto Ley No.4 de 18 de enero de 2006.
Ademas, el Banco gozara de todos los privilegios que las leyes procesales concedan al
Estado, en las actuaciones judiciales o administrativas en que sea parte; y tiene jurisdicciéon
coactiva para el cobro de las obligaciones vencidas contraidas a su favor.

El Banco es responsable de la direcciébn y funcionamiento del canje y la camara de
compensacion de todo el sistema bancario nacional.

Las operaciones bancarias en Panama son reguladas y supervisadas por la Superintendencia
de Bancos (la “Superintendencia”) de la Republica de Panama, de acuerdo al Decreto
Ejecutivo No. 52-2008 que contiene el Decreto Ley No. 9 del 26 de febrero de 1998 y el
Decreto Ley No.2 de 22 de febrero de 2008 con sus regulaciones.

La oficina principal esta ubicada en Torre Banco Nacional, via Espafia y Calle 55, Ciudad de
Panama, Republica de Panama.

Estos estados financieros fueron autorizados por la Administracion del Banco para su emision
el 18 de marzo de 2013.




BANCO NACIONAL DE PANAMA
(Panama4, Republica de Panama4)

Notas a los Estados Financieros

(2)

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes
Las politicas de contabilidad mas significativas adoptadas por el Banco en la preparacion de
estos estados financieros, se detallan a continuacion:

(@)

(b)

Base de Preparacién

Estos estados financieros del Banco han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, tal como han sido modificadas por
regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panama para
propésito de supervision. La Superintendencia ha regulado que los estados financieros
anuales e intermedios preparados y presentados a esta entidad reguladora, deben
incluir todas las reservas para pérdidas en activos financieros, conforme lo establecen
las normas prudenciales emitidas por la Superintendencia. El tratamiento contable para
el reconocimiento de pérdidas en préstamos, en inversiones en valores y en bienes
adjudicados de prestatarios de acuerdo con las normas prudenciales emitidas por la
Superintendencia, difiere en algunos aspectos del tratamiento contable de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), especificamente NIC
39 y NIIF 5 (ver Nota 2(d) Inversiones en Valores, Nota 2(f) - Reserva para Pérdidas en
Préstamos y Nota 2(h) - Bienes Adjudicados de Prestatarios).

Estos estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico,
excepto por los valores disponibles para la venta presentados a su valor razonable.
Otros activos y pasivos financieros y activos y pasivos no financieros se presentan al
costo amortizado o al costo histérico.

La administracion del Banco, en la preparacidon de estos estados financieros, ha
efectuado ciertas estimaciones contables y supuestos criticos, y ha ejercido su criterio
en el proceso de aplicacién de las politicas contables del Banco, las cuales afectan las
cifras reportadas de los activos y pasivos y las revelaciones de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, y las cifras reportadas en los estados
de resultados y de utilidades integrales durante el periodo. Las estimaciones y
supuestos relacionados, consideran experiencias histéricas y otros varios factores,
incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos efectuados por la administracion que son particularmente
susceptibles a cambios en el futuro, estan relacionadas con la reserva para pérdidas en
préstamos, la reserva para valuacion de inversiones y la estimacidén para pérdidas en
bienes adjudicados de prestatarios.

Los estados financieros estan expresados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el délar (US$) de
los Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda
propio y, en su lugar, el dolar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado
como moneda de curso legal.

Transacciones en Monedas Extranjeras
Los activos y pasivos mantenidos en monedas extranjeras son convertidos a balboas a
las tasas de cambio prevalecientes a la fecha del estado de situacion financiera.
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BANCO NACIONAL DE PANAMA
(Panama4, Republica de Panama4)

Notas a los Estados Financieros

(2)

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacion

(©)

(d)

Las transacciones en monedas extranjeras son convertidas a las tasas de cambio que
prevalecieron en las fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas por
conversion de moneda extranjera son reflejadas en las cuentas de otros ingresos u
otros gastos en el estado de resultados.

Valores bajo Acuerdos de Recompra y Reventa

Los acuerdos de recompra y reventa representan transacciones de financiamiento
garantizadas y se presentan por el monto al cual los valores son adquiridos o vendidos,
mas los rendimientos financieros acumulados. Generalmente, el Banco toma posesién
de los valores comprados bajo acuerdos de reventa. Los ingresos o gastos relacionados
son reconocidos en el estado de resultados.

Inversiones en Valores

Los valores son clasificados a la fecha inicial, considerando la capacidad y la intencién
de la administraciéon de venderlos o mantenerlos hasta la fecha de vencimiento. La
clasificacién utilizada en el Banco, se detalla a continuacion:

e Valores Disponibles para la Venta

En esta categoria se incluyen aquellos valores adquiridos con la intencion de
mantenerlos por un plazo indefinido, esperando ser vendidos respondiendo a su
necesidad de liquidez o cambios en las tasas de interés, tasas de cambio o precios
de las acciones. Estas inversiones se presentan a su valor razonable y los cambios
en el valor razonable son reconocidos en una cuenta de valuacion en los fondos de
capital hasta que los valores sean vendidos o redimidos o se determine que éstos
han sufrido un deterioro de valor; en estos casos, las ganancias o pérdidas
acumuladas previamente reconocidas en los fondos de capital son reclasificadas al
estado de resultados.

Los cambios por fluctuacién de monedas extranjeras en valores disponibles para la
venta son reconocidos en los resultados de las operaciones. Para aquellos casos de
inversiones en instrumentos de capital donde no sea fiable estimar un valor
razonable, tales inversiones se mantienen al costo menos la reserva para valuacion
de inversiones.

En el caso de inversiones clasificadas como disponibles para la venta, una
significativa y prolongada disminucion en el valor razonable por debajo de su costo
es considerada como un indicador de que los activos estan deteriorados.

El valor razonable de un valor de inversion es generalmente determinado con base
en el precio de mercado cotizado a la fecha del estado de situacion financiera. De
no estar disponible el precio de mercado cotizado, el valor razonable del instrumento
es estimado utilizando modelos para célculos de precios o técnicas de flujos de
efectivo descontados.
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¢ Valores Mantenidos Hasta su Vencimiento
Los valores mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivativos
con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos, que la administracion del
Banco tiene la intencion positiva y la capacidad para mantenerlos hasta su
vencimiento. Los valores mantenidos hasta su vencimiento propiedad del Banco,
consisten en instrumentos de deuda, los cuales son llevados al costo amortizado
utilizando el método de tasa de interés efectiva.

El Banco determina el deterioro de las inversiones disponibles para la venta y
mantenidas hasta su vencimiento con base en el Acuerdo 7-2000, emitido por la
Superintendencia. Bajo ciertos criterios y elementos definidos en dicho Acuerdo, se
debera constituir una provision para pérdidas temporales en las inversiones en
valores mantenidos hasta su vencimiento. Adicionalmente, el Acuerdo 7-2000
requiere establecer provisiones especiales cuando:

e El emisor de los valores sufra un deterioro notorio y recurrente en su solvencia
econdmica o exista una alta probabilidad de quiebra.

e Hayan transcurrido mas de noventa dias desde el vencimiento total o parcial del
principal, de los intereses, o de ambos, tomando en cuenta el importe que
razonablemente se estime de dificil recuperacién, neto de las garantias o en
funcién del tiempo transcurrido desde su vencimiento asi: mas de 90 dias hasta
180 dias, 25%; mas de 180 dias hasta 270 dias, 50%; méas de 270 dias hasta
360 dias, 75% y més de 360 dias, 100%.

e Las inversiones en valores no tengan precios confiables y no estén cotizadas
dentro de un mercado organizado activo.

e Ocurra un deterioro importante en el riesgo cambiario, o un deterioro significativo
del riesgo pais, o inversiones en plazas bancarias que carezcan de regulaciones
prudenciales acordes con los estandares internacionales y que no hayan sido
debidamente cubiertas.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas como gastos en el estado de resultados
y la reserva acumulada se presenta en el estado de situacion financiera deducida de
las inversiones en valores mantenidos hasta su vencimiento. Cuando se da de baja
una inversién en valores, el monto del deterioro se disminuye de la cuenta de
reserva.

Las compras de activos financieros disponibles para la venta, mantenidos hasta su
vencimiento y préstamos por cobrar se reconocen a la fecha de liquidacién — la
fecha en la cual un activo es entregado a una entidad o por una entidad.

(e) Préstamos

Los préstamos son activos financieros no derivativos con pagos fijos o determinables
gue no se cotizan en el mercado activo y se originan generalmente al proveer fondos a
un deudor en calidad de préstamo. Los préstamos se presentan a su valor principal
pendiente de cobro, menos la reserva para pérdidas en préstamos y los intereses y
comisiones no devengadas. Los intereses y comisiones no devengadas se reconocen
como ingresos durante la vida de los préstamos utilizando el método de tasa de interés
efectiva.
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(f)

El Banco tiene la politica de no acumular intereses sobre aquellos préstamos cuyo
capital o intereses esté atrasado en mas de noventa dias, a menos que en opinion de la
administracién, con base en la evaluacion de la condicion financiera del prestatario,
colaterales u otros factores, el cobro total del capital y los intereses correspondientes
sea probable.

Cuando un préstamo es transferido a estado de no acumulacion de intereses, los
intereses acumulados por cobrar a esa fecha son reversados de los ingresos por
intereses sobre préstamos.

Los préstamos renegociados son aquellos a los cuales se les ha hecho una
reestructuracion debido a algun deterioro en la condicién financiera del deudor, y donde
el Banco considera conceder alglin cambio en los parametros de crédito. Generalmente,
una vez que han sido reestructurados, estos préstamos se mantienen en la clasificaciéon
de riesgo en que se encontraban antes de la reestructuracion, independientemente de
cualquier mejoramiento en la condicién de cada deudor posterior a la reestructuracion
por parte del Banco.

La politica de no acumulacion de intereses sobre préstamos antes descrita se enmarca
dentro del Acuerdo 6-2000 “Clasificacion de Cartera y Constitucion de Reservas”
emitido por la Superintendencia de Bancos.

Los arrendamientos financieros son representados por contratos de arrendamiento de
equipos y automoviles, los cuales son reportados como parte de la cartera de
préstamos y se reconocen al valor presente del arrendamiento. La diferencia entre el
monto bruto por cobrar y el valor presente del monto por cobrar se registra como
intereses no devengados, los cuales se amortizan como ingresos utilizando el método
de tasa de interés efectiva.

Reserva para Pérdidas en Préstamos

El Banco utiliza el método de reserva para reconocer las pérdidas en los préstamos. El
monto de pérdidas en préstamos determinado durante el afio se reconoce como gasto
de provisiéon en el estado de resultados y se acumula en una cuenta de reserva para
pérdidas en préstamos.

La reserva se presenta deducida de los préstamos por cobrar en el estado de situacion
financiera. Cuando un préstamo se determina como incobrable, el monto irrecuperable
es disminuido de la cuenta de reserva. Las recuperaciones subsiguientes de préstamos
previamente castigados como incobrables, aumentan la cuenta de reserva.
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La Superintendencia requiere que la informacion financiera presentada por los bancos
en Panama, incluyendo sus estados financieros anuales e intermedios, incluyan el
reconocimiento contable y la presentacion de reservas para pérdidas en préstamos con
base en las normas prudenciales aplicables para la constitucion de tales reservas,
emitidas por esta entidad reguladora. Con base en la normativa del regulador, Acuerdo
6-2000 emitido por la Superintendencia, el Banco clasifica los préstamos en cinco
categorias de riesgo y determina los montos minimos de reservas para pérdidas sobre
el saldo de capital asi: Normal, 0%; Mencién especial, 2%; Subnormal, 15%; Dudoso,
50%; Irrecuperable, 100%. Para tal efecto, se utilizan criterios para la clasificacion, tales
como la calidad del préstamo y parametros de incumplimiento con el servicio de la
deuda, entre otros. El criterio de periodos de incumplimiento es utilizado mayormente
para clasificar los préstamos de consumo y de vivienda, pero también es considerado
en la clasificacion de los préstamos corporativos.

Adicionalmente, en un plazo no mayor de 90 dias, el Banco debera ajustar la
clasificacion anterior de los préstamos y constituir nuevas provisiones especificas, de
ser aplicable, en funcién de las pérdidas estimadas, asi: Mencidon especial, 2% hasta
14.9%; Subnormal, 15% hasta 49.9%; Dudoso, 50% hasta 99.9%; Irrecuperable, 100%.

Al calcular las pérdidas estimadas, el Banco considera, entre otros, los estados
financieros del deudor, su flujo de caja operativo, el valor de realizacion de las garantias
reales, y cualquier otro flujo que pudiera obtener por parte de los codeudores o
garantes. Para la cartera de consumo se consideran la morosidad del deudor, las
pérdidas que histéricamente ha experimentado el Banco en el pasado en grupos
comparables o similares, el perfil de vencimiento de la cartera, y cualquier otra
informacién que pudiera afectar el cobro de la cartera de consumo.

En adicién, el Acuerdo 6-2000 permite la creacion de reservas genéricas para pérdidas
en préstamos, de manera provisional, cuando se tenga conocimiento del deterioro en el
valor de un grupo de préstamos que tengan caracteristicas comunes definidas y que no
haya podido ser imputado a préstamos individualmente.

El Acuerdo 6-2000 requiere que la reserva total para pérdidas en préstamos, incluyendo
las reservas especificas y genéricas, no sea menor al 1% del saldo de la cartera de
préstamos menos las garantias de depdsitos en el propio Banco.

La Superintendencia podra evaluar la suficiencia de las reservas y ordenar al Banco la
constitucion de reservas adicionales en cualquier momento.

El monto de las reservas para pérdidas en préstamos determinadas con base en la
norma prudencial emitida por el regulador (Acuerdo 6-2000), puede diferir del monto de
reservas determinadas bajo la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) No. 39,
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion. La estimacién de reservas bajo
la NIC 39 se basa en el concepto de pérdidas incurridas por deterioro en los préstamos
por cobrar y utiliza dos metodologias para evaluar si hay evidencia objetiva de deterioro:
individualmente para los préstamos que son individualmente significativos e
individualmente o colectivamente para los préstamos que no son individualmente
significativos.
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Segun NIC 39, las pérdidas por deterioro en préstamos corporativos individualmente
evaluados se determinan con base en una evaluacion de las exposiciones caso por
caso. Si se determina que no hay evidencia objetiva de deterioro para un préstamo
individualmente significativo, éste se incluye en un grupo de préstamos con
caracteristicas similares y se evalla colectivamente por deterioro. La pérdida por
deterioro es calculada comparando el valor actual de los flujos futuros de efectivo
esperados, descontados a la tasa efectiva original del préstamo, con su valor actual en
libros.

Segun NIC 39, para los propésitos de una evaluacion colectiva de deterioro, los
préstamos de consumo se agrupan de acuerdo a caracteristicas similares de riesgo de
crédito. Esas caracteristicas son relevantes para la estimacion de los flujos futuros de
efectivo para los grupos de tales activos. Los flujos futuros de efectivo en un grupo de
préstamos que se evallan colectivamente para deterioro, se estiman de acuerdo a los
flujos de efectivo contractuales de los activos en el grupo, la experiencia de pérdida
histérica para los activos con caracteristicas similares de riesgo de crédito, y en
opiniones experimentadas de la administracion sobre si la economia actual y las
condiciones del crédito son tales que el nivel real de pérdidas inherentes es probable
gue sea mayor o menor que la experiencia historica sugerida.

El monto de cualquier pérdida estimada por deterioro de préstamos se reconoce como
una provision para pérdidas en los resultados de las operaciones y se acumula en la
cuenta de reserva para pérdidas en préstamos. Los préstamos dados de baja se
disminuyen de la cuenta de reserva para pérdidas en préstamos. Si en un periodo
subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la disminuciéon pudiera
ser objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que el deterioro fue
reconocido, la pérdida previamente reconocida por deterioro es reversada disminuyendo
la reserva para pérdidas en préstamos. El monto de cualquier reversion se reconoce en
el estado de resultados.

Propiedades y Equipo

Las propiedades comprenden terrenos y edificios utilizados por las sucursales y oficinas
del Banco. Las propiedades y equipos son registrados al costo, y se presentan netos
de depreciacién y amortizaciébn acumulada.

Los costos por mejoras mayores subsiguientes son incluidos en el valor en libros de los
activos o son reconocidos como un activo separado, segun corresponda. Las otras
reparaciones y mejoras que no extienden significativamente la vida atil del activo son
reconocidas como gastos en el estado de resultados conforme se incurran.

Los gastos de depreciacion y amortizacion se reconocen en las operaciones corrientes,
utilizando el método de linea recta, sobre la vida Util estimada de los activos
correspondientes, excepto los terrenos que no se deprecian. La vida Util estimada de
los activos se resume como sigue:

Edificios 40 afos
Mejoras 5 a 20 afios
Mobiliario y equipo 5a11.7 afos
Equipo rodante 5 a 6.7 afios
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1),

Por razones practicas, el costo de sistemas y programas informaticos (en adelante,
“software”) se presenta como parte de propiedades y equipo.

Las propiedades y el equipo se revisan por deterioro cuando los acontecimientos o los
cambios en circunstancias indiquen que el valor en libros pueda no ser recuperable. El
valor en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el valor
en libros del activo es mayor que el valor recuperable estimado. La cantidad
recuperable es la més alta entre el valor razonable del activo menos el costo de
venderlo y su valor en uso.

Bienes Adjudicados de Prestatarios

Hasta el 12 de agosto de 2009, las propiedades adjudicadas mantenidas para la venta,
hasta por un periodo de 18 meses, se reconocian al valor mas bajo entre valor en libros
de los préstamos no cancelados o el valor estimado de realizacién de las propiedades.
Las propiedades adjudicadas no vendidas en un periodo de 18 meses, segin norma
prudencial del regulador se provisionaban totalmente por su saldo en libros en el estado
de resultados.

Los cambios en la provision para valuacion de bienes adjudicados se reconocen en los
resultados de las operaciones y la reserva acumulada se presenta deducida de los
bienes adjudicados de prestatarios.

A partir del 12 de agosto de 2009, el Banco considera la norma prudencial emitida por la
Superintendencia que requiere a los bancos establecer una reserva patrimonial para
bienes adjudicados con base en el Acuerdo 3-2009. EI Acuerdo fija un plazo para la
venta del bien adjudicado de cinco (5) afios, contado a partir de la fecha de su
inscripcion en el Registro Publico. Si transcurrido este plazo el banco no ha vendido el
bien inmueble adquirido, debera efectuar un avalio independiente del inmueble para
establecer si su valor ha disminuido, aplicando en tal caso lo establecido en las NIIF.
Ademas, el Banco debera crear una reserva en la cuenta de fondos de capital a la cual
se realizaran los siguientes traspasos de utilidades no distribuidas con base en el valor
del bien adjudicado: primer afio, 10%; segundo afo, 20%; tercer afio, 35%; cuarto afio,
15% y quinto afio, 10%.

Ingresos por Comisiones y Otros

Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo, cartas de crédito y otros
servicios bancarios son reconocidas como ingreso bajo el método de efectivo debido a
su vencimiento a corto plazo. El ingreso reconocido bajo el método de efectivo no es
significativamente diferente del ingreso que seria reconocido bajo el método de
acumulacion. Las comisiones sobre transacciones a mediano y largo plazo son
diferidas y amortizadas como ingresos usando el método de tasa de interés efectiva
durante la vida del instrumento. Las comisiones sobre préstamos se incluyen como
ingresos por comisiones sobre préstamos en el estado de resultados. Las comisiones
por otros servicios bancarios son incluidas en otros ingresos como comisiones por
servicios bancarios. Los ingresos por dividendos se 